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Die drei Säulen der Schweizer Altersvorsorge 

2 26. Juni 2019 

Stand: 2018 

 

Staatliche  
Vorsorge 

Berufliche  
Vorsorge (BVG) 

Private  
Vorsorge 

Alters- und 
Hinterlassenenversicherung 
(AHV) 
 
 
Invalidenversicherung (IV) 
 
 
Ergänzungsleistungen (EL) 
 
 
CHF 14’220 – 28’440 
 
 

Freizügigkeit        1e-Plan 
        ab 127’980  
 
Individuelle Anlagestrategie 

 
 
 
Gebundene Vorsorge 3a 
CHF 6’826 / 34’128 
 
Individuelle Anlagestrategie 
 
 
 
 
 
 Freie Vorsorge 3b 
 
 
 
 

 
 
 
Überobligatorisch 
CHF 85’320 – 853’200 
 

Kollektive Anlagestrategie 
Jährliche Verzinsung 
 
 
 
 
Obligatorisch 
CHF 21’330 – 85’320 
 

Kollektive Anlagestrategie 
Jährliche Verzinsung 
 

 
 
 
Freies Vermögen 
 
Individuelle Anlagestrategie 
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Das Thema Vorsorge «bewegt» 
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Reporting 
 

Risiko- 
kontrolle 

Umsetzung 
 

Anlage- 
taktik 

Anlage- 
strategie 

Anlageprozess Pensionskasse 
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Strategische Asset 

Allokation (SAA) 

 

 Risikofähigkeit 

 Risikobereitschaft 

 Anlagehorizont 

Taktische Asset 

Allokation (TAA) 

 

 Markterwartungen 

 Opportunitäten 

 Bandbreiten  

Depotstruktur & 

Titelselektion 

 

 Anlagestil 

 Diversifikation 

Risikomanagement 

 

 

 Internes 

Kontroll-system 

(IKS) 

Leistungsbeurteilung 

 

 Vermögensentwick

lung 

 Einhaltung der 

Anlagerichtlinien 

 Anlageleistung 



Anlageprozess Privatperson 
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Privat vorsorgen - «Werkzeuge» 
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Schritt 1: Bestandsaufnahme 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Zuteilung 

– Privatvermögen:    Entsprechend der Allokation der einzelnen Portfolios 

– Vorsorgevermögen:  Pensionskasse = Anleihen / FZG/3a Allokation des Portfolios  

– Immobilien:    Abzüglich Hypothekarschuld 
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Gesamtvermögen  
Privatvermögen Vorsorgevermögen 

Bank A Bank B Pensionskasse Säule 3a FZG 

 Liquidität 

 Anleihen 

 Aktien 

Immobilien 

 Andere 

Total 



Schritt 1: Bestandsaufnahme - Beispiel 
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Gesamtvermögen  
Privatvermögen Vorsorgevermögen 

Bank A Bank B Pensionskasse Säule 3a FZG 

 Liquidität 30 %           300 50 50 100 100 

 Anleihen 35 %              350 250 100 

 Aktien 15 %             150 50 100 

Immobilien 20 %              200 200 

 Andere 0 %              0 

Total    100 % 1000 300 50 250 300 100 
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Fiktive Person «M. Muster»  

 50 Jahre alt 

 100% Arbeitspensum 

 Hat Lebenshaltungskosten im Griff 

 



Schritt 2: Anlagestrategie 

26. Juni 2019 CONVITUS Sammelstiftung - Delegiertenversammlung 9 

Quelle: Albin Kistler AG 

M. Muster 

 «Plant bis 65 zu arbeiten» 

 «Verdient mehr als sie /er ausgibt» 

 «Weiss, dass Aktienpreise auch sinken 

können, sieht es aber nicht gerne» 

 

Fazit 

 Überdurchschnittliche Risikofähigkeit 

 Durchschnittliche Risikobereitschaft 

 

 



Schritt 3: In «was» soll ich investieren? 

«Traditionell» 

Aktien, Obligationen, Immobilien 
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«Alternativ» 

Hedge Funds, Private Equity, 

Strukturiere Produkte 

 

«Mystisch» 

Kunstwerke, Bitcoin 

 

http://www.ems-group.com/de/
https://de.wikipedia.org/wiki/Datei:Old_Nestl%C3%A9_logo.svg


Schritt 3: Traditionelle Anlagestrategien  
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Anlagestrategie 

Neutrale  

Aktienquote 

Aktienquote  

Bandbreite 

Anleihen inklusive  

Liquidität & Immobilienfonds 

Anleihen 0 % mindestens 90 % 

Einkommen 30 % 20 – 40 % mindestens 60 % 

Ausgewogen 50 % 35 – 65 % mindestens 35 % 

Wachstum 70 % 50 – 85 % mindestens 15 % 

Aktien 90 % 65 – 100 % maximal 35 % 

Individual 0 – 90 % individuell  individuell 

Datenquelle: Albin Kistler 
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Beispiel M. Muster 

 Überdurchschnittliche Risikofähigkeit, aber durchschnittliche Risikobereitschaft 

 Empfehlung: Ausgewogene Anlagestrategie 



Schritt 4: Umsetzungsmöglichkeiten 
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Beispiel M. Muster 

 Überdurchschnittliche Risikofähigkeit, aber durchschnittliche Risikobereitschaft 

 Empfehlung: Ausgewogene Anlagestrategie 

 

 Konklusion: Mehr Aktien im Gesamtvermögen prüfenswert 

Gesamtvermögen  
Privatvermögen Vorsorgevermögen 

Bank A Bank B Pensionskasse Säule 3a FZG 

 Liquidität 30 %           300 50 50 100 100 

 Anleihen 35 %              350 250 100 

 Aktien 15 %             150 50 100 

Immobilien 20 %              200 200 

 Andere 0 %              0 

Total    100 % 1000 300 50 250 300 100 



Privat vorsorgen – In Aktien anlegen 
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Aktienmarkt: Die allgemeine Wahrnehmung 
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Datenquelle: 

Caltoons.com 



Aktienmarkt: Die Realität 
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Datenquelle: 

Bloomberg / Eigene Berechnungen & Darstellung 

100

1000

10000

S&P 500 (1955 = 100) Unternehmensgewinne der letzen 12 Monate (1955 = 100)
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Ölkrisen 

Globale 
Finanzkrise 

Vietnamkrieg 

Berliner 
Mauer fällt 

Terroranschläge 
USA 

Eurokrise 



Jahresrenditen & Wertrückgänge Schweizer Aktienmarkt 
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Datenquelle: 

Bloomberg und SIX / Eigene Berechnungen & Darstellung. 

-9% 
-12% 

-28% 

-10% 
-12% 

-5% 

-19% 

-6% 
-8% 

-11% 

-37% 

-9% -8% 

-37% 
-33% 

-25% 

-9% 

-3% 

-12% 
-15% 

-38% 

-24% 

-14% 

-27% 

-8% 

-13% 
-9% 

-15% -14% 

-4% 

-13% 

0% 

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

Jahresrenditen SPI Maximaler Wertrückgang im Jahr Durchschnittsrendite 30 Jahre (10%)
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Gute Aktienanlagen vereinen «Qualität» und «Preiswürdigkeit» 

Datenquelle:  Albin Kistler Research / Daten per 05/2019 

Eigene Darstellung 

Hoch 

Tief Hoch Qualität 
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Finanzmarkt - Ausblick 
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Ausblick 2019 

Konjunktur/Zinsen 

– Gefahr einer markanten Rezession gering – Abflachung hin zu tiefem Wachstum wahrscheinlicher 

– Keine Zinserhöhungen der führenden Notenbanken  Verschärfung der Negativzinspolitik möglich 

– Globalisierung, digitale Vernetzung und Wettbewerb wirken nachhaltig deflationär 

– Rahmenbedingungen für erstklassige Unternehmen intakt 
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Konsequenz für Privatanleger 

– Festhalten an erhöhter Aktienquote bei konsequentem Fokus auf Qualität  

– Temporäre Börsenrückschläge und Fehlentwicklungen (Bsp. Handeldisput USA-China) «gehören dazu» 

– Festhalten an (reduzierter) Obligationenquote mit Fokus auf erstklassigen Schuldnern 

– Keine Experimente mit «exotischen» Anlagekategorien und Fremdwährungen 
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Schweizer Aktien sind attraktiv bewertet 
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Datenquelle: 

Bloomberg / Eigene Berechnungen & Darstellung 

Tiefe Aktienrisikoprämie 

 

Hohe Aktienrisikoprämie 
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Zusammenfassung 

– Der langfristige Anlageprozess für eine Privatperson unterscheidet sich nur wenig vom 

Anlageprozess einer Vorsorgeeinrichtung 

 

– Eine gründliche Bestandsaufnahme der persönlichen finanziellen Verhältnisse sowie eine 

sorgfältige Bestimmung der Anlagestrategie sind essenziell 

 

– Erfahrungsgemäss sind Privatpersonen «unterinvestiert» in Aktien 

 

– Erstklassige Aktien waren, sind und bleiben langfristig «zuverlässige» Renditelieferanten 

 

– Aktueller Finanzmarktausblick: Keine tiefe Rezession erwartet, Schweizer Aktien attraktiv 
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit 


